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Konsolidované neauditované
financni vysledky za prvni Ctvrtleti
2018

PEGAS NONWOVENS a.s. oznamuje své
neauditované konsolidované financni
vysledky za prvni ctvrtleti roku kondici
31. bfeznem 2018 pripravené v souladu s
mezindrodnimi  standardy financniho
vykaznictvi (IFRS).

,EBITDA ve vysi 327 miliont K¢ dosaZend v
prvnim Ctvrtleti, kterd nebyla ve vyznamnéjsi
mife zatiZena externimi vlivy, naplnila nase
ocCekavani a je i v souladu s cilem pro letosni
rok.

Objem vyroby byl ve srovndni s pfedchozimi
Ctvrtletimi mirné niZsi zejména z divodu
pldnovanych odstavek na nékolika vyrobnich
linkach, nicméné z pohledu vyrobnich
parametrt se vyrobé darfilo a spolecné se
solidnim prodejem prispéla k dosaZenému
hospodadrskému vysledku.

Mimo standardni provozni zdleZitosti svou
pozornost samoziejmé zamérujeme i na
dlouhodobé projekty. Tim klicovym pro
letosni rok je vystavba zdvodu v JiZni Africe.
V dubnu jsme vybrali hlavniho dodavatele
stavebnich praci, ktery navdZe na hrubé
zemni prdce, které byly dokonceny v unoru.
Stavebni c¢dast by potom méla byt hotova
zacdtkem pristiho roku, tak abychom mohli
spustit komercni doddavky v druhém ctvrtleti
2019.

Vérim, Ze se nam trend nastoleny od zacdtku
roku podari udrzet i naddle a budu Vads tak
moci informovat o dalSich provoznich
uspesich a pokrocich v nasich projektech,”
sdélil Frantisek Rezd¢, generdini Feditel a
pfedseda predstavenstva spolecnosti PEGAS
NONWOVENS a.s.



Prehled financnich vysledku

Prvni Ctvrtleti
leden - bfezen 2018

mezirocné

Vynosy 1460,3 -3,1%
Provozni naklady bez odpist -1133,2 -5,8%
EBITDA 327,0 7,6%
Odpisy -115,0 3,2%
Provozni hospodarsky vysledek (EBIT) 212,0 10,1%
Kurzové zmény a ostatni finanéni vynosy / (naklady) (netto) -32,4 10,5%
Urokové néklady (netto) -45,6 -6,0%
Dan z pfijm0 — (naklad)/vynos -25,8 62,7%
Cisty zisk 108,3 9,4%
Cisty dluh 4 808,0 15,6%
Investice do hmotného a nehmotného majetku (CAPEX) 86,1 -37,7%

MarzZe EBITDA 22,4% 2,2 p.b.
Marze provozniho zisku 14,5% 1,7 p.b.
Marze Cistého zisku 7,4% 0,8 p.b.

Vyroba v tunach 27 067 6,8%
Pocet zaméstnancu - na konci obdobi 593 1,2%
Pocet zaméstnancl - pramér 591 1,4%

EUR/CZK - pramér 25,402 -6,0%
EUR/CZK - na konci obdobi 25,430 -5,9%
EUR/USD - primér 20,669 -18,6%
EUR/USD - na konci obdobi 20,641 -18,4%
EUR/ZAR - primér 1,727 -10,1%
EUR/ZAR - na konci obdobi 1,740 -8,3%




Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobka)
dosahly v prvnim ctvrtleti roku 2018 vyse
1 460,3 milionu K¢, cozZ je meziro¢né o 3,1
% méné. Vyvoj cen polymerl mél na
meziroCni vyvoj trzeb pozitivni vliv, jelikoz
ceny polymerd mezironé vzrostly o vice
nez 10 %. Objem prodejd vtunach
meziro¢né rovnéz rostl z divodu spusténi
vyrobni kapacity v druhém ctvrtleti 2017.
Negativni dopad na trzby vyjadiené v K¢
mélo posileni kurzu K¢, vzhledem ke
skutecnosti, Ze prevaina vétSina trzeb
Spolecnosti je realizovana v EUR.

Celkové provozni ndklady bez odpisQ
(netto) se vprvnim Ctvrtleti 2018
meziro¢né snizily o 5,8 % na 1 133,2
milionu K¢ predevsim z dlvodu posileni
kurzu K¢, coz mélo pozitivni vliv zejména
na naklady na vstupni suroviny, které jsou
nakupovany v EUR.

Ukazatel EBITDA dosahl v prvnim ctvrtleti
roku 2018 vyse 327,0 milionu K&, 07,6 %
mezirocné vice. Tento vysledek je
vsouladu s vyhledem zvefejnénym na
pocatku roku, ve kterém Spolecnost
indikovala naridst tohoto ukazatele
vrozmezi od 1,22 do 1,38 miliardy K&.
K meziro¢nimu narlGstu EBITDA pfispélo
zejména  zprovoznéni nové  vyrobni
kapacity = vdruhém  cCtvrtleti  2017.
Mechanismus preneseni cen vstupnich
materiald mél rovnéz lehce pozitivni vliv,
kdyZ ceny polymerl v prvnim ctvrtleti
letosniho roku spiSe stagnovaly oproti
rastu cen polymerld v prvnim Ctvrtleti
lonského roku. Dopad precenéni opcniho
akciového planu do vysledku za prvni
Ctvrtleti 2018 byl mezirocné témér
neutralni.

EBITDA marze dosdhla v prvnim ctvrtleti
roku 2018 hodnoty 22,4 % a oproti
srovnatelnému obdobi lofAského roku
vzrostla o0 2,2% bodu.

Provozni naklady

Celkova spotieba materidlu a ostatni
spotfeba dosahla v prvnim ctvrtleti roku
2018 wvyse 1043,2 milionu K¢ coz
predstavovalo pokles o 6,8 %. Dlvodem
pro pokles bylo zejména posileni kurzu K¢.

Celkové osobni naklady dosahly v prvnim
Ctvrtleti roku 2018 vyse 86,3 milionu K¢, tj.
meziro¢né o 3,1 % vice, z ¢ehoz dopad
precenéni opcniho akciového planu ¢inil
v prvnim ctvrtleti 2018 naklad 3,9 milionu
K¢ tj. o 2,2 milionu K& méné oproti
srovnatelnému obdobi minulého roku.

Ostatni provozni vynosy/naklady (netto)
dosdhly v prvnim ctvrtleti roku 2018
3,7 milionu K¢&.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvnim
Ctvrtleti roku 2018 vySe 115,0 milionu K¢,
meziro¢né o 3,2 % vice z dlivodu uvedeni
nové vyrobni kapacity do provozu
v druhém ctvrtleti 2017.

Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodareni (EBIT) Cinil
v prvnim Ctvrtleti tohoto roku 212,0
milionu K¢ o 10,1 % vice ve srovnani
s prvnim Ctvrtletim roku 2017.



Financni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni financni
vynosy/ndklady (netto) predstavovaly
v prvnim ctvrtleti roku 2018 naklad ve vysi
32,4 milionu K¢ proti nakladu 29,3 milionu
K¢ dosaienému ve stejném obdobi
lonského roku. Tato polozka predstavuje
realizované a nerealizované kurzové
zisky/ztraty a ostatni finan¢ni vynosy a
naklady. Ztrata za prvni Ctvrtleti byla
zplUsobena dalSim oslabenim dolaru o
témeér 3%, coz vedlo k nerealizovanym
kurzovym ztratam souvisejicim s
precenénim rozvahovych polozek
denominovanych vEUR a to zejména ve
vztahu k vnitropodnikové pujcce dcefiné
spolecnosti v Egypté.

Urokové naklady (netto) spojené s
obsluhou dluhu dosahly v prvnim Ctvrtleti
roku 2018 hodnoty 45,6 milionu K¢, coz je
0 6,0 % méné proti stejnému obdobi
minulého roku. Ddvodem pro pokles
urokovych ndkladl bylo posileni kurzu K¢,
jelikoz Urokové naklady jsou v prevainé
mife denominovany v EUR.

Dan z pfijmu

V prvnim ctvrtleti roku 2018 cinila dan z
pfijmud 25,8 milionu K¢, o 62,7 % vice nez
v roce 2017. Splatna dan dosahla vyse 28,4
milionu K¢ zména v odlozené dani
reprezentovala vynos 2,6 milionu K¢.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl za prvni &tvrtleti roku
2018 vyse 108,3 milionu K¢ meziro¢né
09,4 % vice.

Investice

V prvnim ctvrtleti 2018 dosahly celkové
investice 86,1 milionu K¢, tj. pokles o
37,7% oproti minulému roku. Ztéto
Castky pfipadalo 57,8 milionu K¢ na

investice do rozsireni vyrobnich kapacit,
zbytek predstavovaly bézné investice.

Penize a zadluzenost

Hodnota cistého dluhu k 31. bfeznu 2018
dosahla 4 808,0 milionu K¢, o 3,5 % méné
ve srovnani se stavem k 31. prosinci 2017.
Pomér Cistého dluhu k ukazateli EBITDA se
ve srovnani s predchozim ctvrtletim snizil
na hodnotu 4,01. Pomér cistého dluhu
upraveny o redlnou hodnotu kfizovych
swapU k ukazateli EBITDA upravenému o
precenéni warrantd dosahl 3,60 nasobku.

Prehled hospodareni Spolecnosti
v prvnim ctvrtleti 2018

Celkova produkce prvni jakosti dosahla
v prvnim Ctvrtleti roku 2018 hodnoty
27 067 tun, cozZ predstavuje narlst 0 6,8 %
ve srovnani se stejnym obdobim roku
2017 zdGvodu spusténi nové vyrobni
kapacity v druhém ctvrtleti 2017.

Podil vynosl z prodeje netkanych textilii
uréenych k vyrobé hygienickych produktt
na celkovych vynosech ¢inil v prvnim
Ctvrtleti 2018 87,8 %. Prodeje ostatnich
produktll mimo oblast hygieny (zejména
pro stavebnictvi, zemédélstvi a
zdravotnictvi) dosahly v prvnim Ctvrtleti
2018 12,2% podil na celkovych vynosech.

Vynosy zprodeji do zdapadni Evropy
predstavovaly 35,3% podil na celkovych
vynosech ve srovnani s33,0% podilem
dosazeném v prvnim Ctvrtleti loriského
roku. Vynosy z prodeje do stfedni a
vychodni Evropy a Ruska predstavovaly
41,5% podil na celkovych vynosech ve
srovnani s 42,2% podilem za srovnatelné
obdobi minulého roku. Vynosy z prodeje
do ostatnich teritorii predstavovaly 23,3%
podil na celkovych vynosech.



Vyhled na rok 2018

V prvnim ctvrtleti roku 2018 Spolecnost
dosahla hospodarskych vysledkd, jez jsou
vsouladu sjejim ocekavanim a se
zverejnénym vyhledem na cely rok 2018.

Na zakladé dosazenych vysledk( za prvni
Ctvrtleti 2018 a s ohledem na vyvoj na
evropském trhu netkanych textilii véetné
oCekavaného vyvoje na trhu s polymery
potvrzuje Spolecnost svlj predchozi
vyhled na rok 2018 a ocekava, Ze ukazatel
EBITDA v tomto roce vzroste na hodnotu
vrozmezi 1,22 az 1,38 miliardy K¢.

Spolecnost planuje, Ze celkové investi¢ni
vydaje v roce 2018 nepresahnou Uroven
1,05 miliardy K¢.



PEGAS NONWOVENS a.s.

Mezitimni neauditovana konsolidovana ucetni zavérka
pripravena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi

za obdobi prvnich tfi mésict koncicich 31. bfeznem 2018



Konsolidovany vykaz o tuplném vysledku ve zkracené podobé

Obdobi tfi mésicu do

31. bfezna 31. bfezna
v tis. K¢ 2017 2018
(neauditované) (neauditované) % zména

Trzby 1506 535 1460 275 -3,1%
Spotfeba materialu a sluzeb -1119 462 -1 043 230 -6,8%
Osobni naklady -83 725 -86 347 3,1%
Ostatni provozni vynosy/(naklady) netto 689 -3 659 n/a
EBITDA 304 036 327 038 7,6%
EBITDA marie 20,2% 22,4% 2,2 p.b.
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -111 426 -115 007 3,2%
Provozni zisk 192 610 212 031 10,1%
Kurzové zisky a ostatni financ¢ni vynosy 2927 28 909 887,7%
Kurzové ztraty a ostatni finan¢ni naklady -32 232 -61 278 90,1%
Urokové vynosy 399 727 82,2%
Urokové néklady -48 916 -46 325 -5,3%
Zisk pred zdanénim 114788 134 065 16,8%
Dan z pfijm0 -15 862 -25 801 62,7%
Cisty zisk po zdanéni 98 925 108 264 9,4%
Cisty zisk ze zajisténi penéZnich tokd 21252 8943 -57,9%
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu -40 580 -11 470 -71,7%
Uplny vysledek za obdobi celkem 79 597 105 737 32,8%
Zakladni Cisty zisk na akcii (CZK) 11,28 12,35 9,5%
Ztedény Cisty zisk na akcii (CZK) 11,25 12,35 9,8%




Konsolidovany vykaz o financni situaci ve zkracené podobé

1. ledna 31. bfezna
v tis. K¢ 2018 2018

(neauditované) (neauditované)

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek 4918 015 4841188
Dlouhodoby nehmotny majetek 159 083 160 304
Goodwill 2320136 2320127
Dlouhodoby majetek celkem 7 397 234 7 321619

Zasoby 717 278 665 530
Pohleddvky z obchodnich vztaht a jiné pohledavky 2082 303 2097 199
Pohledavky z dané z pfijmu 0 0
Penize a penéini ekvivalenty 1513977 1437 307
Obézna aktiva celkem 4313 558 4200 036
Aktiva celkem 11710 792 11 521 655

Vlastni kapital a cizi zdroje

Zakladni kapital 277 494 277 494
Zakonny rezervni fond a ostatni rezervy 84103 84103
Vlastni akcie 0 0
Rozdily z pfepoctu 276 821 265 351
Zajisténi penézZnich tokd 41 265 50 208
Nerozdéleny zisk 3526 424 3634 688
Zakladni kapital a rezervni fondy celkem 4206 107 4311844

Dlouhodobé bankovni Gvéry 0 0
OdloZeny danovy zavazek 517 033 509 369
Dlouhodobé dluhopisy 3920618 3894 904
Dlouhodobé zavazky celkem 4437 651 4404 273

Zéavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky 482 509 431729
Darnové zavazky 11108 10910
Kratkodobé bankovni Gvéry 271417 48 378
Kratkodobé dluhopisy 2 302 000 2 302 000
Rezervy 0 12 521
Kratkodobé zavazky celkem 3067 034 2 805 538
Cizi zdroje celkem 7 504 685 7 209 811
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 11 710 792 11 521 655




Konsolidovany prehled o penéznich tocich ve zkracené podobé

v tis. K¢ 2017 2018
(neauditované) (neauditované)
Zisk pred zdanénim 114788 134 065
Odpisy 111426 115 007
Kursové zmény 28 287 23 547
Urokové néklady 48 916 46 325
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu 21238 8936
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) 4182 10944
Pokles/(rdst) stavu zdsob 127 468 40 816
Pokles/(rdst) pohledavek -80 992 -27 000
Ruast/(pokles) zavazki 8035 -63 254
Zaplacena dan z pfijmad -51482 -22 669
Cisté penézni toky z provozni &innosti 331 866 266 717
Potizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -138 214 -86 083
Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti -138 214 -86 083
Rust/(pokles) kratkodobych bankovnich Gvér( a dluhopist 0 -223 040
Rust/(pokles) dlouhodobych dluhopist 1343 595 -25703
Nabyti vlastnich akcii a ostatni zmény v kapitalu -3249 1
Distribuce dividendy -3 0
Zaplacené uroky 0 -24 128
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) -4182 15 567
Cisté penézni toky z finanéni éinnosti 1336 161 -257 303
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na pocatku ucetniho obdobi 654 415 1513977
Cisty prirtistek (Ubytek) penéinich prostfedkl a penéinich ekvivalentd 1530621 -76 670
Penézni prostiedky a penéini ekvivalenty na konci tcetniho obdobi 2185036 1437 307
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Konsolidovany prehled o zménach vlastniho kapitalu ve zkracené podobé

Zakonny Zakladni
. , i , , Zajisténi
Zakladni rezervit Vlastni Rozdily z ajstent

kapital /) akcie prepoctu

., . kapital a
oy Nerozdéleny P .
penéinich zisk rezervni

ostatni tokad fondy
rezervy celkem

Distribuce 0 0 0 0 0 0 0

Ostatni Gplny vysledek 0 0 0 40580 21252 0 -19328
za obdobi

Cisty zisk za dane 0 0 0 0 0 98925 98925
obdobi

Nabyti vlastnich akcii 0 0 -3 269 0 0 0 -3 269

Zakonny rvezervnl f.ond 0 0 0 0 0 0 0
tvoreny ze zisku

Ostatni vlivy 115 15 -121 0 0 1564 1573

Aplikace novych IFRS 0 0 0 0 0 87 049 87 049

Distribuce 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni dplny vysledek 0 0 0 -11470 8943 108264 105737
za obdobi
Cisty zisk za dané
obdobi 0 0 0 0 0 0 0
Nabyti vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0

Zakonny rezervni fond
tvoreny ze zisku
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Vybrané vysvétlujici poznamky k mezitimni konsolidované ucetni zavérce

Zaokrouhlovani a prezentace

Céstky objevujici se v této mezitimni Ucetni zavérce byly zaokrouhleny na jedno desetinné
misto v souladu s béZznymi principy zaokrouhlovani. V disledku toho se soucet jednotlivych
poloZzek muze lisit od ¢astky uvedené na souctovém radku.

Zakladni predpoklady pfFipravy ucetnich vykazi

Tyto ucetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi uUcetnimi standardy IAS 34 pro Mezitimni Ucetni
vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii. Mezitimni Ucetni vykazy ve zkracené podobé
neobsahuji veskeré informace a sdéleni poZadované v celoroc¢nich Ucetnich vykazech. Tato
mezitimni zprava nebyla auditovana externimi auditory Spolecnosti.

Vzhledem k presunu sidla Spole¢nosti do Ceské Republiky a zméné statni ptislusnosti
Spolecnosti z lucemburské statni pfrislusnosti na Ceskou statni prisluSnost, Spole¢nost
zménila svou funkéni a prezentacéni ménu z EUR na K¢ s ucinnosti od 1. ledna 2018.

Zasadni Ucetni postupy pouzivané Spolecnosti

Zakladni predpoklady pfipravy ucetnich vykaz(, zasadni Ucetni postupy, prezentace
a metody vypoctu byly v téchto financnich vykazech ve zkracené podobé aplikovany shodné
s konsolidovanymi finan¢nimi vykazy za ucetni rok koncici 31. prosincem 2017.

Zavedeni novych a revidovanych standardi

Ocekavany dopad novych standard(, jejich zmén a interpretaci na budouci konsolidované
ucetni zavérky Skupiny byl popsan v konsolidované Ucetni zavérce Spolecnosti za rok koncici
31. prosince 2017.

V prvnim cCtvrtleti 2018 Spolec¢nost poprvé aplikovala standard IFRS 15 a IFRS 9. Dopad
aplikace téchto novych IFRS standard( na nerozdéleny zisk je uveden v Konsolidovaném
prehledu o zménach vlastniho kapitalu a v tabulce nize.

Dopad aplikace novych IFRS
standardt

Pohledavky z obchodnich vztah a jiné pohledavky 429 907
Zasoby -342 858
Aktiva celkem 87 049
Nerozdéleny zisk 87 049
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 87 049
V tis. K¢
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Sezdénni a ekonomické vlivy

Podnikani spolec¢nosti PEGAS NONWOVENS a.s. neni v podstaté ovliviiovano sezdnnimi
a ekonomickymi faktory mimo béZného ekonomického cyklu, ackoliv trh s hygienickymi
potifebami je do znacéné miry necyklicky.

Pouziti odhadd a usudku

Pro pfipravu mezitimnich ucetnich vykazl v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni Spolecnosti
ucinilo nékteré usudky, odhady a predpoklady, které ovliviuji aplikaci Gcetnich postupl
a vysi vykazovanych aktiv a pasiv, vynost a nakladl. Odhady a jejich predpoklady jsou
aplikovany na zakladé historickych zkusenosti a jinych relevantnich faktord. Stanoveni
odhadll ma za cil poskytnout vérny a poctivy obraz o financni situaci Spolec¢nosti, zejména pfri
urceni hodnoty aktiv a pasiv, u kterych tato hodnota nem(zZe byt spolehlivé zjisténa z jinych
zdroju. Skutecné vysledky se mohou od téchto odhadd lisit.

Od vydani predchozich uUcetnich vykaz(i nedoslo k Zddnym zméndm v povaze nebo vysi
pouzitych odhadu.

Vykazovani dle segmentti

Standard IFRS 8 vyzaduje identifikaci provoznich segment( na zakladé rozdéleni internich
vykazu, které jsou pravidelné vyhodnocovany subjektem s rozhodovaci pravomoci za uéelem
alokace zdroju a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8 Skupina identifikovala jediny
provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.

Zmeény ve sloZeni entity a konsolida¢nim celku

V priibéhu vykazovaného obdobi doslo ke zménam v konsolida¢nim celku oproti stavu
k 31. prosinci 2017. Mimofadna valnd hromada Spolecnosti rozhodla dne 18. prosince 2017
o premisténi sidla do Ceské republiky a zménila pfisludnost (statut) Spole¢nosti
z lucemburské na ceskou. Zaroven mimoradna valna hromada pfijala nové znéni stanov
Spole¢nosti a zménila nazev Spole¢nosti na PEGAS NONWOVENS a.s. s u¢innosti k 1. lednu
2018.

Vydani, odkupy a splatky dluhu a majetkovych cennych papirt

V prabéhu prvniho Cdtvrtleti 2018 Spolecnost cerpala kontokorentni bankovni uvér.
Spolecnost neuzavrela v prvnim Ctvrtleti roku 2018 Zadné nové smlouvy na bankovni uvéry.

V prvnich tfech mésicich roku 2018 doslo k ¢astecnym odkuplm dluhovych cennych papird

na Zadost vériteld. Dne 29. brezna 2018 byla provedena predcasna splatka nominalu
dluhopisu CZ0003512808 ve vysi 6 370 000 K¢ plus nabéhlé uroky ve vysi 37 448,53 K¢.
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Vyznamné udalosti a transakce

Dne 14. brezna 2018 Spoleénost obdriela rozhodnuti o pfislibu investi¢ni pobidky od
Ministerstva prlmyslu a obchodu pro dcefinou spolecnost PEGAS — GIC a.s. v souvislosti
s rozsifenim vyroby netkanych textilii ve vyrobnim zavodé Znojmo-Primétice. Pfislib
investi¢ni pobidky se poskytuje ve formé slevy na dani z prijm0 a hmotné podpory vytvareni
novych pracovnich mist ve vysi max. 21,54 % celkové hodnoty zpUsobilych nakladl( a
soucasné v maximalni vysi 212,635 mil. K¢, pricemz slevu na dani Ize uplatnit po dobu deseti
po sobé bezprostfedné nasledujicich zdanovacich obdobi.

Vyznamné udalosti po skonceni mezitimniho obdobi

Vedeni Skupiny si neni védomo jakychkoli dalSich skutec¢nosti, které se staly po datu ucetni
zavérky a které by mély vyznamny vliv na konsolidované ucetni vykazy
k 31. bfeznu 2018.

Informace o redlné hodnoté finanénich instrumentu

Za obdobi prvnich tfi mésici tohoto roku nedoslo k Zadné zméné ve zplsobu ocenéni
financnich instrumentd.

Urokové swapy

Skupina neméla k 31. bfeznu 2018 otevreny Zadné urokové swapy.
KriZové ménové swapy

Skupina méla k 31. bfeznu 2018 otevreny tfi kfizové ménové swapy.

Prvni swap byl uzavien v listopadu 2014 v celkové nominalni hodnoté 2 489 575 tis. K¢
(pfijmova strana) proti 90 201 tis. EUR (platebni strana) s cilem zajistit ménové riziko u
korunové emise verejnych dluhopisi Pegas 2,85/2018, které vydala holdingova spole¢nost
PEGAS NONWOVENS a.s. Swap nese pevnou Urokovou sazbu 3,1 % p.a.

Druhy swap byl uzavien v cervenci 2015 v celkové nomindlni hodnoté 678 000 tis. K¢
(pfijmova strana) proti 25 000 tis. EUR (platebni strana) ) za ucelem zajisténi cizoménového
rizika v souvislosti s emisi privatnich dluhopist, které vydala dcefind spolecnost PEGAS
NONWOVENS Czech s.r.o., denominovanych v K¢ se splatnosti 14. ¢ervence 2025, které
nesou plovouci urokovou sazbu 6M PRIBOR + 2 % p.a. Swap nese pevnou Urokovou sazbu
3,39 % p.a.

Treti swap byl uzavien v Cervenci 2015 v celkové nomindlni hodnoté 1 080 000 tis. K¢
(pfijmova strana) a 39 852 tis. EUR (platebni strana) za ucelem zajisténi cizoménového rizika
v souvislosti s emisi privatnich dluhopisli, které vydala holdingova spolecnost PEGAS
NONWOVENS a.s., denominovanych v K¢ se splatnosti 14. Cervence 2022, které nesou
pevnou urokovou sazbu 2,646 % p.a. Swap nese pevnou Urokovou sazbu 3,15 % p.a.
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Skupina k témto kfizovym ménovym swaplm vedla zajistovaci Ucetnictvi. Zmény v redlné
hodnoté téchto swapu byly Uctovany do kapitalu. K 31. prosinci 2017 se Skupina rozhodla
ukoncit zajistovaci Ucetnictvi ve vztahu k prvnimu a tfetimu swapu, které zajistovaly
dluhopisy denominované v K¢ a vydané holdingovou spole¢nosti PEGAS NONWOVENS a.s.
Ddvodem pro zruSeni zajistovaciho Ucetnictvi byl pfesun sidla holdingové spole¢nosti do
Ceské Republiky a zména funkéni mény z EUR na K& s G¢innosti od 1. ledna 2018. Vzhledem k
této skutecnosti pominuly prospektivné dlvody pro zajisténi. Veskery zisk nebo ztrata
kumulované ve vlastnim kapitalu byly k 31. prosinci 2017 vykdzany v hospodarském vysledku
za rok 2017.

Redlna hodnota téchto swapu k 31. bfeznu 2018 je uvedena v nasledujici tabulce. Kladna
hodnota predstavuje pohleddvku Skupiny, zdporna hodnota zavazek Skupiny.

% zajisténi

Protistrana k 31. bfeznu 2017 k 31. bfeznu 2018 podkladového
zavazku
Ceska spofitelna — 90,201 mil. EUR 85 955 186 983 108%
CSOB — 25 mil. EUR -1147 32268 100%
Ceska sporitelna — 39,852 mil. EUR 2926 18 618 100%
Celkem 87734 237 869 105%
v tis. K¢

Redlna hodnota téchto swapl k 31. breznu 2018 predstavuje pohledavku Spoleénosti. Tyto
swapy pokryvaji k tomuto dni pfiblizné 105 % z celkové nominalni hodnoty verejné emise
dluhopist ve vysi 2,5 mld. K¢ (snizenou o ¢astku zpétné odkoupenych dluhopisli ve vysi 198
mil. K&) a dvou privatnich emisi dluhopist ve vysi 1 080 mil. K¢, resp. 678 mil. KC.

Realna hodnota swapu je dana eurovou a korunovou vynosovou kfivkou platnou v rozvahovy
den a je vypoctena metodou diskontovanych penéznich tok(. Vstupy pouzZité pro vypocet
realné hodnoty jsou dle IFRS 7 zafazeny do druhé Urovné hierarchie redlnych hodnot.
Senzitivita redlné hodnoty kriZzovych ménovych swapu

Posileni kurzu K¢ vici EUR o 1 % by zvySilo redlnou hodnotu kfizovych ménovych swapu k
31. bfeznu 2018 o zhruba 40 mil. K¢.

Oslabeni kurzu K¢ vici EUR o 1 % by sniZilo realnou hodnotu kfizovych ménovych swapu k
31. bfeznu 2018 o zhruba 38 mil. K¢.

Ménové forwardy

Skupina neméla k 31. bfeznu 2018 oteviené zadné ménové forwardy.

Cizoménové opce
Skupina méla k31. bfeznu 2018 otevienou pozici v cizoménové opcni strukture, kterou

SpolecCnost uzaviela v breznu 2016. Cilem této cizoménové opcni struktury je zajiSténi
ménového rizika spojeného s trzbami v EUR a jejich konverzi do K¢ v priblizném objemu,
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ktery Skupina mésicné vynaklada na vyplatu mezd. Na zakladé této struktury ma Skupina
v obdobi od cervence 2016 do ¢ervence 2019 pravo prodat 1,1 mil. EUR a nakoupit 29,348
mil. K¢ pokud kurz EUR/CZK k datu meésicni expirace bude nizsi nez 26,68. Zaroveni ma
Spolecnost ve stejném obdobi povinnost prodat 1,375 mil. EUR a nakoupit 36,685 mil. K¢,
pokud kurz EUR/CZK k datu mési¢ni expirace bude vyssi nez 27,52.

S ucinnosti od dubna 2017 se Skupina rozhodla zavést zajistovaci Ucetnictvi na cést
cizoménové opcni struktury, sérii mésicnich syntetickych forward{. Zména v redlné hodnoté
této casti opCni struktury, ktera je povazovana za efektivni z hlediska zajisténi, je vykazovana
ve vlastnim kapitdlu. Zména v realné hodnoté téchto swapu z ¢asti, ktera je povazovana za
neefektivni z hlediska zajisténi, je uUcCtovana ve vykazu ziskl a ztrat. Druhou ¢ast opéni
struktury, sérii mési¢nich bariérovych opci, Skupina nadale vede mimo zajistovaci Ucetnictvi
a zménu v jeji redlné hodnoté uctuje ve vykazu ziskl a ztrat.

Redlna hodnota této cizoménové opcni struktury k 31. bfeznu 2018 je uvedena v nasledujici
tabulce. Kladna hodnota pfedstavuje pohledavku Skupiny, zaporna hodnota zavazek Skupiny.

Protistrana k 31. 3. 2018 k 31. 3. 2017
Cizoménova opcéni struktura — série syntetickych forward 20021 -1277
Cizoménova opéni struktura — série bariérovych opci -126 518
Celkem 19 895 -759
V tis. K¢

Senzitivita redlné hodnoty cizoménové opcni struktury
Posileni kurzu K¢ vici EUR o 5 % by zvysilo redlnou hodnotu cizoménové opéni struktury k
31. bfeznu 2018 o zhruba 27,5 mil. K¢.

Oslabeni kurzu K¢ vici EUR o 5 % by sniZilo redlnou hodnotu cizoménové opcni struktury k
31. bfeznu 2018 o zhruba 25,0 mil. K¢.

Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii je vypocitan jako Cisty zisk v daném obdobi pfifaditelny akcionariim
Spole¢nosti déleny vaienym primérem poctu kmenovych akcii existujicich kazdy den
v daném obdobi, ktery zohlednuje (snizenim) zpétné odkoupené akcie.

PIné zfedény zisk na akcii se vypocita na zakladé vaieného primeéru poctu akcii v obéhu
(stanoveného obdobné jako v pfipadé zakladniho zisku na akcii) upraveného o vliv
predpokladané emise vSech potencialnich fedicich cennych papirl, tj. warrantl v pripadé
Spolecnosti.

Vazeny pramér poctu kmenovych akcii pouzitych pro vypocet zakladniho zisku na akcii
k 31. bfeznu 2017 reflektuje zpétné odkoupené akcie. V ¢ervnu 2017 valnd hromada
Spolecnosti rozhodla o sniZeni zakladniho kapitalu prostfednictvim zruseni 465 541 kusU
vlastnich akcii. Po zruseni vlastnich akcii tvori zakladni kapital Spolecnosti 8 763 859 kusu
akcii.
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Vazeny pramér poctu kmenovych akcii pouzitych pro vypocet plné zfedéného zisku na akcii
k 31. bfeznu 2017 vychazi z poctu akcii pouzZitého pro vypocet zakladniho zisku na akcii,
pricemz zohledniuje (zvySenim) potencialni fedici cenné papiry, tj. warranty. Vazeny pramér
poctu kmenovych akcii pouzitych pro vypocet plné zfedéného zisku na akcii k 31. bfeznu
2018 vychazi z poctu akcii pouzitého pro vypocet zakladniho zisku na akcii vzhledem k tomu,
Ze v soucasnosti neexistuji potencidlni fedici cenné papiry, které by pro vypocet zfedéného
zisku na akcii musely byt vzaty v Uvahu.

Zakladni ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice koncici

31. bfezna 2017 31. bfezna 2018
Cisty zisk pfifaditelny akcionaram tis. K¢ 98 925 108 264
Vazeny primér poc¢tu kmenovych akcii pocet 8766 573 8 763 859
Zakladni ukazatel zisku na akcii Ké 11,28 12,35

Zfedény ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice koncici

31. biezna 2017 31. bfezna 2018
Cisty zisk pfitaditelny akcionartim tis. K¢ 98 925 108 264
Vazeny prlimér poc¢tu kmenovych akcii pocet 8794 390 8 763 859
Zredény ukazatel zisku na akcii K¢ 11,25 12,35

Schvaleni mezitimnich ucetnich vykazu

Mezitimni Ucetni vykazy byly schvdleny pfedstavenstvem Spolecnosti dne 16. kvétna 2018.

Franti$ek Reza¢ Marian Rasik
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
PEGAS NONWOVENS a.s. PEGAS NONWOVENS a.s.
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Alternativni méritka vykonnosti

V souladu se smérnici ESMA (European Securities and Markets Authority) tykajici se
transparentnosti a ochrany investor( v Evropské unii obsahuje tento slovnik alternativni
méritka vykonnosti, kterd jsou pouzivana pro vyjadreni vykonnosti Spolecnosti, ale nejsou
definovana v ramci IFRS vykazu jako standardni métitka. Definice téchto méfitek umoznuje
uzivatellm reportl ziskat dodatecnou informaci pro posouzeni ekonomické situace
a vykonnosti Spole¢nosti.

Méritko
vykonnosti

CAPEX

Cisty dluh

Cisty dluh/
EBITDA

EBIT

(Provozni
zisk)

EBITDA

Marze
Cistého zisku

Marze
provozniho
zisku
Marze
EBITDA
Planovana
EBITDA

Investi¢ni vydaje do nehmotného
majetku a pozemku, budov a zafizeni,
véetné investi¢nich vydajd financovanych
leasingem

Financni ukazatel pocitany jako:
Dlouhodobé dluhy bez ¢asti splatné
béhem 1 roku + Cast dlouhodobych
dluh( splatna béhem jednoho roku +
Kratkodobé uvéry — (Penéini prostfedky
a penézni ekvivalenty + Vysoce likvidni
financni aktiva)

Cisty dluh/EBITDA, pfi¢emz u EBITDA se
pouziva klouzava hodnota za poslednich
12 mésicu.

Zisk zahrnuijici trzby za prodané vyrobky,
spotfebu materialu a ostatni spotrebu,
osobni naklady, ostatni provozni
vynosy/naklady, odpisy a amortizaci
(pfed odectenim drokd a dani)

Finanéni ukazatel, ktery ur€uje provozni
marZi spolecnosti pred odectenim Grokd,
dani, odpist a amortizace. Pocitano jako
Cisty zisk pred zdanénim, nakladové
uroky, urokové vynosy, kurzové zmény,
ostatni financni vynosy/naklady a odpisy
a amortizace, tedy provozni zisk + odpisy
a amortizace.

Procentni marze je pocitdna jako Cisty
zisk po zdanéni a pred rozdélenim
akcionard/celkové trzby.

Procentni marze je pocitana jako
EBIT/celkové trzby.

Procentni marze je pocitana jako
EBITDA/celkové trzby.

Finanéni ukazatel definovany jako vynosy
minus naklady na prodané zbozi a ostatni
prodejni a administrativni naklady.
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Zobrazuje mnozstvi dostupnych prostredka
investovanych do operaci k zajisténi dlouhodobé
vynosnosti.

Ukazatel vyjadtuje realny stav finan¢niho dluhu
Spolecnosti, tj. nominalni hodnotu dluhl sniZzenou o
penézni prostiedky, penézni ekvivalenty a vysoce
likvidni finanéni aktiva spole¢nosti. Vyuziti ukazatele je
primarné pfi posuzovani celkové pfimérenosti
zadluZeni Spolecnosti, tj. napf. pfi porovnanis
vybranymi ziskovymi ¢i bilanénimi ukazateli
Spolecnosti.

Vyjadfuje schopnost Spolecnosti snizovat a splacet
svUj dluh a na druhou stranu také jeji moZnosti
pfijmout dalsi dluh pro rozvoj podnikani. Ukazatel
priblizné vyjadruje, za jak dlouho je Spole¢nost
schopna splatit své dluhy ze svého primarniho zdroje
provozniho cash flow.

Je pouzivan k vyjadreni provozniho vysledku
Spolecnosti a soucasné eliminuje dopady rozdild mezi
mistnimi danovymi systémy a rdznymi finanénimi
aktivitami.

Vzhledem k tomu, Ze neobsahuje finanéni a darfiové
ukazatele nebo ucetni naklady nezahrnuijici odliv, je
pouzivan managementem pro vyhodnoceni vysledk
Spolecnosti v pribéhu ¢asu.

Pouziva se k vyjadreni, jak dobfe Spolec¢nost
preménuje trzby v zisk dostupny pro akcionare.

Pouziva se k posouzeni provozni vykonnosti
Spolecnosti.

Pouziva se k vyjadreni ziskovosti Spolec¢nosti.
Je pouzity v obchodnim planu Spolec¢nosti jako

benchmarkova hodnota pro ohodnoceni vykonnosti v
manazerském bonusovém planu.



